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GRAINES VOLTZ

Colmar, le 30 janvier 2025

RESULTATS DE L'EXERCICE 2023/2024

Colmar, le 30 janvier 2025 — Le Conseil d’Administration de Graines Voltz, réuni sous la
présidence de M. Serge Voltz, a examiné I'activité et arrété les comptes consolidés de I'exercice
clos le 30/09/2024.

Donneés auditées
(en k€)
2021/22 2022/23 2023/24
Chiffre d'affaires 132243 133036 134403
Résultat Opérationnel Courant 6283 2452 4046
ROC/CA 4,75% 1,84% 3,01%
Résultat Opérationnel 6336 2231 |- 2986
Résultat Net Part du Groupe 5187 661 |- 5829
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Commentant les résultats de I’exercice, Hugo Bony, Directeur Général de Graines Voltz a déclaré:
« La résilience de notre activité sur I'exercice 2023-2024 a permis de stabiliser nos indicateurs
opérationnels. En méme temps, le contexte de marché n'a pas permis de réaliser les ambitions
que nous avions sur certains segments, ce qui nous a conduit a réviser la valeur des actifs
afférents. »

CHIFFRE D’AFFAIRES : STABILITE DE L’ACTIVITE

Le chiffre d’affaires consolidé de Graines Voltz pour I’exercice 2023/2024 s’établit a 134,4 M€
contre 133,0 M€ pour |'exercice précédent, soit une progression de 1%.

Sur le plan géographique :
e LaFrance représente 65% du chiffre d’affaires, les ventes sont en progression de 1,6%
et s’élévent a 87,9 M€
e L’Europe représente 30% du chiffre d’affaires, les ventes sont en progression de 3,9% et
s’élevent a 39,7 M€
¢ Le Reste du Monde représente 5% du chiffre d’affaires, les ventes sont en recul de
19,4% et s’élevent a 6,8 M€
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En termes de produits :
e Les semences représentent 35,4% du chiffre d’affaires, en progression de 0,4% a 47,6
M€
* Les jeunes plants représentent 61,7% du chiffre d’affaires, en progression de 0,65% a
82,9 M€
¢ Les fournitures et refacturations diverses représentent 2.9% du chiffre d’affaires a 3,9
M€, en hausse de 18,7%

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT : 4,0 M€

Le résultat opérationnel courant (ROC) s’établit a 4,0 M€ contre 2,4 M€ pour |'exercice
précédent.

On peut noter I'évolution de plusieurs postes significatifs :
e Amélioration de notre marge brute de 1 point : impact positif de 2,1 M€
e Augmentation contenue de nos charges de personnel : impact négatif de 1,0 M€ ;
e Baisse de nos charges externes de marketing : impact positif de 0,5 M€ ;
e Augmentation des charges liées a la logistique des plants : impact négatif de 1,0 M€ ;
e Augmentation des charges d’énergie : impact négatif de 0,6 M€ ;
¢ Non reconduction du don de semences a I’Ukraine : impact positif de 1,5M€.

RESULTAT NET PART DU GROUPE : -5,8 M€

Le résultat net part du groupe s’établit a -5,8 M€, contre 661k€ lors de |'exercice précédent.

Comme communiqué le 11 décembre 2024, la revue stratégique des activités de la société nous
a effectivement conduit a déprécier certains actifs. La volonté de nous renforcer sur le segment
de marché de la pépiniere avait conduit a I'acquisition d’André Briant Jeunes Plants en février
2022 puis a la mise en ceuvre d’un plan d’investissement pour répondre a la croissance projetée.
Le contexte de marché, notamment avec le fort ralentissement du secteur de la construction
neuve, n’aura pas permis de réaliser les ambitions passées. Cela a conduit a une dépréciation de
6,6 M€ des unités génératrices de trésorerie concernées par |'activité de la pépiniére.

Par ailleurs, les charges financiéeres ont continué leur augmentation sur cet exercice, passant de
1,5 M€ a 1,9 M€ du fait de la hausse des taux intervenue sur le second semestre 2023 et
impactant I'ensemble des financements court terme 2024. Les crédits a court terme, octroyés a
des taux variables, sont principalement utilisés au deuxieme trimestre pour financer
I’accroissement saisonnier du BFR.
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EVOLUTION DE LA STRUCTURE FINANCIERE

La structure financiére du groupe au 30 septembre 2024 est impactée par le résultat de I'exercice
clos. Les capitaux propres part du groupe s’établissent a 66,8 M€ contre 72,3 M€ au 30
septembre 2023.

Le besoin en fonds de roulement a diminué de prés de 1 M€ par rapport a I'exercice précédent
s’expliquant principalement par une diminution de 4,5 M€ des stocks de semences, partiellement
compensées par une réduction du poste fournisseurs et I'augmentation des créances sur I'Etat.

L’'endettement a long terme du groupe s’établit a 15 M€, en baisse de 6 M€ par rapport a I'an
dernier. Le ratio d’endettement a long terme rapporté aux capitaux propres de I'ensemble
consolidé est de 22,3%, en diminution de 6,6 points par rapport a I'exercice précédent. Les
emprunts sont souscrits a taux fixe pour une durée de 3 a 7 ans, et ne font pas |'objet de
covenants. Un nouvel emprunt a été souscrit au cours du 1¢" semestre afin de financer
I’acquisition des actifs de production de la SCEA Baudonniere prés d’Angers.

L’endettement net a court terme de 31,4 M€ est en augmentation de 4,6 M€ par rapport a
I’exercice précédent.

L’endettement net global s’éléve a 46,4 M€ contre 47,8 M€ au 30 septembre 2023, soit un recul
de 1,4M€.

PERSPECTIVES POUR L’EXERCICE 2024/2025

Concernant les perspectives pour le prochain exercice, Hugo Bony commente : « Méme si
I'instabilité générale est de nature a impacter nos marchés, la solidité des positions commerciales
tend a se confirmer mois aprés mois dans la prise de commandes. Nous sommes pour autant
prudents sur les ventes de semences compte tenu de l’existence de stocks chez nos clients
maraichers qui n’ont pas pu mettre en culture I'ensemble de leurs achats de I'année passée en
raison d’une pluviométrie excessive au printemps. Dans ce contexte, nous allons continuer a
focaliser nos efforts sur I'adaptation de nos actifs aux conditions de marché et sur I'amélioration
de I'efficacité de nos opérations. »

Dans ce contexte, Graines Voltz ne souhaite pas se prononcer sur un objectif de chiffre d’affaires
pour I'exercice a venir.
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DIVIDENDES

Compte tenu du résultat net négatif, le conseil d’administration proposera a I’Assemblée
Générale, qui se réunira le 20 mars 2025 pour approuver les comptes de I'exercice 2023/2024,
de ne pas distribuer de dividende.

Prochain événement : 26 mars 2025 (apres fermeture de la bourse) : résultats des débats et des
votes de I’Assemblée Générale

A propos de Graines Voltz

Graines Voltz est un des premiers distributeurs européens indépendants de semences et de jeunes plants de fleurs et
de légumes.

Fondée par Serge Voltz et dirigée par Hugo Bony, Graines Voltz emploie plus de 600 personnes et a connu un fort
développement depuis sa création en 1985. Son succeés est bdti sur une offre tres large de 31 000 références, unique
sur le marché européen en termes de diversité de variétés, a destination des professionnels des circuits courts
(maraichers, horticulteurs et collectivités).

Une organisation extrémement rigoureuse lui permet d’identifier tres en amont les variétés répondant aux nouvelles
attentes de consommation, d’assurer un contréle qualité et une tracabilité totale et de délivrer ses produits en flux
tendus.

Graines Voltz est cotée sur Euronext Paris (code mnémonique : GRVO - FRO000065971). L’action Graines Voltz fait
partie des indices CAC Small, CAC Mid & Small et CAC All Tradable.

Pour plus d’informations : www.graines-voltz.com

Pour toute information, contacter :
GRAINES VOLTZ
Judith BALAGNY
Relations investisseurs
Tél.: 0617992870
jbalagnyinvestisseurs@grainesvoltz.com
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